
WAS IST EIN FONDS?
Investmentfondsthema

Fonds werden zunehmend beliebter!
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Funktionsweise eines Fonds
 Investmentfonds sind einfache und für jeden leicht kaufbare Finanzinstrumente:
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Hintergrundwissen: Investmentfonds (I)
 Fonds kann man sich wie ein Schwimmbecken vorstellen:

Am Beckenrand sind jeweils die Anlageklassen notiert, in welche die Gelder 
dieses Fonds investiert werden – z. B. Aktien, Anleihen oder beides.

Statt Wasser schüttet jeder Investor einen unterschiedlich hohen Geldbetrag in 
das Becken.

Das Geld aller Investoren wird – der Aufschrift des Beckenrandes entsprechend –
in Wertpapiere investiert.

Jedem Investor gehört – je nach seinem eingeschütteten Betrag – ein Teil des 
gesamten Schwimmbeckens.
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Hintergrundwissen: Investmentfonds (II)
 Doch wer verwaltet das Geld des Schwimmbeckens?

Die Verwaltung (das Management) kann aktiv oder passiv geschehen:

Aktives Fondsmanagement

Ein Fondsmanager sucht gezielt einzelne 
Wertpapiere aus, die er kauft und verkauft.

Passives Fondsmanagement 

Man legt ein bestimmtes Investment-
universum fest und überlässt es einer 
Software, dieses Universum bestmöglich 
nachzubilden.



5

Hintergrundwissen: Investmentfonds (III)

Kaufen

 Jeden Tag können Gelder in das Becken einbezahlt und investiert werden.

 Käufer erhalten im Gegenzug Fondsanteile.

Verkaufen

 Jeden Tag können Fondsanteile verkauft werden.

 Verkäufer erhalten im Gegenzug ihr Geld zum täglich fixierten Wert 
zurück.



6

Gründe für und gegen den Kauf von Investmentfonds
Fonds bieten Sicherheit durch Sondervermögen, d. h. geht eine Fondsgesellschaft 
in Konkurs, ist das Vermögen der Fondsanteilseigner trotzdem noch vorhanden.

Und dennoch: Die Verwaltung von Fondsvermögen verursacht Kosten.

Warum kaufen nicht alle Investoren gleich selbst einzelne Wertpapiere?

3 Argumente sprechen für Investmentfonds
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Vorteile von Investmentfonds
Geringer Geldeinsatz
 Zu wenig Vermögen, um sein Geld breit zu streuen?
 Kein Problem: Fonds bündeln das Geld vieler Kleinanleger.

Zeitersparnis
 Zu wenig Zeit, um sich um sein Vermögen zu kümmern?
 Kein Problem: Fondsmanager (aktiv oder passiv) übernehmen das tägliche Management.

Expertenwissen
 Zu wenig Wissen?
 Kein Problem: Fondsmanager (aktiv oder passiv) übernehmen das tägliche Kaufen/Verkaufen 

der einzelnen Wertpapiere.

Kapitalanleger sollten Kosten und Nutzen gegeneinander abwägen.
Langfristig überwiegt oft der Nutzen von Fondsanteilen für Kapitalanleger.
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